eee economia

Por: Roberto Gutiérrez R.
Departamento de Economia 'y Linea Economia Social de la Maestria
y Doctorado en Estudios Sociales DCSH/UAM-Iztapalapa.

El Arrastre Inflacionario de los Energéticos

Es precisamente la volatilidad de los precios de los combustibles la que sera letal para el

INPC de una economia dependiente de las importaciones tanto de gas como de gasolinas
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En 2017, como para practicamente todos los
anos del siglo XXI, el gobierno federal pre-
supuestd una variacion acumulada anual del
indice Nacional de Precios al Consumidor
(INPC) de tres por ciento. Ao tras afio la meta
fue ampliamente superada por el mercado,
con excepcion de 2015. El punto algido fue
2017, en que el INPC llegé a 6.7 por cien-
to, 2.23 veces el valor pronosticado, 10 que
coincidié con la liberacion adelantada de los
precios de las gasolinas y el diésel de 2018 a
2017, asi como con la elevacion persistente,
iniciada seis meses antes, de los precios del
gas y la electricidad para uso industrial y de
alto consumo residencial.

Entre diciembre de 2016 y
diciembre de 2017 el rubro ) , ‘ )
de precios que més crecis. A\ nartir del 1 de enero de 2018, ademas de registrarse incrementos en los
dentro del INPC fue el de

derivados del petrdleo y el

carbén, con 23 porciento.  DIECIOS de las gasolinas y el diesel, los industriales de la tortilla aplicaron

aumentos a este producto en todo el pais
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Salario minimo mes siguiente 73.04 80.04

Agricultura 111.7 1215

Energia eléctrica (Gen y Trans) 70.2 109.8

Derivados Petr. Y Carb. 144.7
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/Gra’fica 1. Principales rubros responsables de la inflacién junio 2016-12. Quincena Diciembre de 2017 \
(Indice 2010=100), y valor absoluto en pesos del salario minimo.

Molienda granos y otros 1205 1245

Transporte 125.7 131.1

Energéticos 120 135

General 118.9 1226

Fuentes: Con base en INEGI, pagina interactiva, cifras desglosadas del INPC, en www.inegi.org.mx y Conasami, salario minimo
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Asi, mientras entre diciembre de 2016 y di-
ciembre de 2017 el rubro de precios que mas
crecio dentro del INPC fue el de derivados del
petrdleo y el carbdn, con 23 por ciento, entre
junio 'y diciembre de 2016 el precio de la gene-
racion y transmision de energia eléctrica habia
sido el mayor, al aumentar 56.4 por ciento,
como muestra la Grafica 1, en la que aparecen
los principales rubros de incidencia en la infla-
cion. Con esto, en el periodo acumulado que
va de junio de 2016 a la primera quincena de
diciembre de 2017, la energia eléctrica subid
58.7 por ciento; los energéticos en general,
32.2 por ciento, y los derivados de petrdleo y
carbdn, en que se incluyen las gasolinas y el
diésel, casi 26 por ciento.

De la misma manera, y aungue no lo eviden-
cia la grafica, entre junio y diciembre de 2016
se registrd un alza importante en el precio del
gas natural importado, debido al aumento
en el precio en el mercado spot Henry Hub
de Luisiana del milléon de British Termal Units
(BTU), el cual paso de 2.32 Dils. a inicios de
junio, a 3.60 Dls. a fines del ano. Paralela-
mente, el tipo de cambio peso/ddlar se de-
precié 11.5 por ciento.

En conjunto, y atendiendo a los ponderado-
res reportados por el Instituto Nacional de
Estadistica y Geografia (INEGI) para la deter-
minacion del INPC en diciembre de 2016, la
energia y los combustibles tienen una inciden-
cia de 12.9 por ciento en dicho indice. Empe-

ro, en la practica su poder es aun mayor, ya
que por ejemplo entre 2007 y 2015, cuando
la inflacion promedio anual de largo plazo se
establecié en cuatro por ciento, impulsada por
el deslizamiento mensual de los precios de
las gasolinas y el diésel, al menos un punto
porcentual (25 por ciento de la variacion del
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En 2017 el INPC llegé a 6.7
por ciento, 2.23 veces el
valor pronosticado, lo que
coincidié con la liberacion
adelantada de los precios
de las gasolinas y el diésel.

La decision de mantenimiento de altas importaciones de

carburantes y gas natural, sitta al pais en condiciones de

vulnerabilidad similares a Vienezuela
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El Brent llegé a casi 68 ddlares por
barril al cierre de la primera semana
de 2018, 50 por ciento arriba del

nivel observado seis meses antes

se ascendieron a 21 por ciento. Con esto, se
dej6é pendiente para posiblemente diciembre
de 2018 un nuevo incremento, que debera
ser en ese momento de aproximadamente 15
por ciento, con el que dicha figura institucional
se equiparara al costo personal de la canasta
alimentaria y no alimentaria calculada por el
Consejo para la Evaluacion de la Politica de
Desarrollo Social (CONEVAL).
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Grafica 2. Valor absoluto del INPC base 2? Quincena Diciembre 2010=100, y variaciones quincenales
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Fuente: Con base en INEGI, pagina interactiva, INPC en www.inegi.org.mx
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INPC) se sustentd en los incrementos a los
energéticos. En lo que respecta al periodo ju-
nio 2016-primera quincena de diciembre de
2017, y como consecuencia principalmente
de los aumentos en los precios de las gasoli-
nasy el diésel, el transporte aumentd 16.5 por
ciento, y el alza en la electricidad incidié en un
incremento en la molienda de granos y otras
semillas de 10.7 por ciento, ambos niveles su-
periores al de la inflacién acumulada.

Coincidentemente, y a partir de un nivel del
salario minimo muy bajo, cuya correccion
tenia que hacerse en algun momento, se lle-
vé a cabo un alza real en el periodo de 10
por ciento, no vista desde los afios setenta
del siglo pasado, la cual se logré a partir de
tres aumentos nominales, que al acumular-

Evidentemente la inflacion tiene memoria, y
varios de los principales agentes formadores
de precios tienden a seguir aumentando du-
rante 2018, en vez de retrotraerse, particular-
mente: los energéticos, el costo de lamano de
obra, el transporte, la tasa de interés, el tipo de
cambio y una serie de productos de consumo
basico. A esto hay que agregar dos factores:
la dependencia de México en los carburantes
y el gas natural importados, que se vuelve mas
lesiva en periodos con muy bajas tempera-
turas, como la del invierno 2017-2018, vy el
sobrecalentamiento de la economia mexicana
por razones electorales.

Debe notarse que a partir de mediados de
2016 las variaciones quincenales de precios
consignadas en el INPC empezaron a ser mas



pronunciadas al alza que a la baja, llegando al
extremo de la primera quincena de enero de
2017 en que, debido a la liberalizacion de los
precios de las gasolinas y el diésel, su nivel se
ubico en 1.5 por ciento, el mas alto del siglo
para un periodo similar, como muestra la linea
discontinua de la Gréfica 2, que se lee en el
eje derecho. Esta espiral no cede, y si no lo
hizo durante la segunda mitad de 2017, como
pronostico el gobernador saliente del Banco
de México, Agustin Carstens, menos lo hara
durante 2018, cuando la autoridad reguladora
buscara consolidar la liberalizacion de precios
de los energéticos, no obstante que el mer-
cado internacional de hidrocarburos podria
volverse nuevamente de vendedores.

A partir del 1 de enero de 2018, ademas de
registrarse incrementos en los precios de las
gasolinasy el diésel, desde luego no tan drasti-
cos como los de un ano antes, los industriales
de la tortilla aplicaron aumentos generalizados
a este producto en todo el pais. En la Ciu-
dad de México el incremento fue en prome-

dio de 2.5 por ciento respecto a diciembre de
2017. Pero si se toma como referencia enero
de 2017, el aumento fue de 14.6 por ciento
(véase la linea continua de la Gréfica 3, que
se lee en el eje derecho). La explicacion recae
en que los principales insumos de la industria,
que son el maiz tortillero (No necesariamente
el maiz amarillo de importacion, cuyo precio se
ha mantenido estable), el gas, la electricidad,
el salario, la molienda y el transporte, tuvieron
incrementos cuyo rango va de 7.5 por ciento
en el caso de la molienda, a 22.9 por ciento
en el de derivados del petréleo y el carbdn, y
hasta 35-40 por ciento en el del gas licuado.
Un factor adicional, y no menos importante,
es el congelamiento aplicado a los precios de
ese producto entre 2013y principios de 2017.

En una reunion de negociacion entre el sub-
secretario de Industria y Comercio de la Se-
cretaria de Economia, Rogelio Garza, y los
comerciantes de tortillas, celebrada el 5 de
enero de 2018, se informd que estos desisti-
rian de su intencion de seguir pugnando por

Sien 2017 la desviacion
entre la inflacion presu-
puestada y la observada
fue de 123%, en 2018
podria llegar a 150%.
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Grafica 3. Precio promedio tortilla Cd. de México (pesos por Kg.)
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Fuente: Con base en Secretaria de Economia, Sistema Nacional de Informacién e Integracion de Mercados (SNIIM), en linea
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los incrementos promedio de 20 por ciento en
el precio respecto al nivel de cierre de 2017,
como habian manifestado originalmente. Aun
asi, la variacion acumulada para la Cd. de Mé-
xico entre diciembre de 2013 y enero de 2018
es de 14.6 por ciento, inferior a la del INPC, que
seguramente llegara a 17 por ciento cuando el
INEGI reporte las cifras de inflacion correspon-
dientes a la primera quincena de 2018.

Es presumible que los comerciantes hayan
hecho ver al subsecretario sobre el rezago
histérico en el precio de la tortilla, ademas
de que: a) el indice de precios productor
a que se enfrentan es mucho mas alto al
promedio nacional, debido al tipo de maiz
que insumen las tortillas; b) parte de éste
es importado a precios en dolares; c) el au-
mento en los precios de los energéticos,
particularmente el gas licuado; c) el incre-
mento del salario minimo, y d) la deprecia-
cion del capital, que indudablemente es
muy alta en dicha industria. Los calculos
disponibles sobre el incremento ponderado
de sus costos de produccion entre 2017 y
2018 situan éste en 20 por ciento, lo que va
de acuerdo con el aumento propuesto ori-
ginalmente al precio final; y si se considera
el rezago acumulado desde 2013, deberian
agregarse 2.5 puntos porcentuales. Es de-
cir que, no obstante su alta ponderacion en
la formacion del INPC (1.8 por ciento), sélo
superada individualmente por la gasolina

de bajo octanaje (4.3 por ciento), la electri-
cidad (2.1 por ciento), los refrescos (2.0 por
ciento) y los automoviles (1.9 por ciento), los
productores de tortillas -no necesariamente
los comerciantes, como ya se vio- podrian
tener argumentos para justificar, en ausen-
cia de subsidios a la produccion, un ajuste
de 22.5 por ciento en el precio.

No obstante, la liberalizacion del mercado
de la tortilla es muy dudosa, ya que por lo
menos la Comision Federal de Competencia
Econdmica (COFECE) ejerce en él contro-
les excepcionales, que entran en operacion
cuando fallan los mecanismos de convenci-
miento de la Secretaria de Economia (SE) y
que consisten en la posibilidad de investigar
alos productores de practicas monopdlicas y
a los comerciantes de acordar entre ellos los
precios. Esto por supuesto no sucede con
los productores y distribuidores de las indus-
trias eléctricas y de hidrocarburos, en que
el érgano regulador no es la COFECE sino
la Comision Reguladora de Energia (CRE), y
hasta ahora ha sido omisa con las empresas
privadas, sobre todo transnacionales.

De la misma manera, no es previsible que los
precios de los energéticos dejen de ir a la alza
durante 2018. Esto no sélo por razones cam-
biarias, sino por la recuperacion de la economia
mundial que, junto con el recrudecimiento del
invierno al iniciarse 2018, ademas de la inte-
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tos y otras contingencias en algunos paises del hemisferio
norte, ha llevado al crudo a situarse en los niveles mas altos
desde el inicio de su descenso, en julio de 2015. Asi, el
Brent llegd a casi 68 dolares por barril al cierre de la primera
semana de 2018, 50 por ciento arriba del nivel observado
seis meses antes. Por su parte, el precio del millén de BTU
de gas natural en el mercado Henry Hub se situd el 5 de
enero de 2018 en 6.24 ddlares, 113 por ciento arriba del
nivel que tenia a inicios de junio del ano anterior y 69 por
ciento mas alto al precio observado al cierre de 2017.

Es precisamente la volatilidad de los precios de los ener-
géticos la que seré letal para el INPC de una economia
dependiente de las importaciones tanto de gas como de
gasolinas, diésel, turbosina y otros carburantes duran-
te todo 2018, los cuales practicamente han dejado de
producirse en las refinerias de México. A ello se suma-
ra un proceso electoral que privilegia el gasto corriente y
que histéricamente implica que en el Ultimo afio de cada
administracion sexenal se exacerban las presiones infla- DURA-BASE
cionarias. Si en 2017 la desviacion entre la inflacion pre- elim as fre
supuestada y la observada fue de 123 por ciento, en 2018 mal

ésta podria llegar a 150 por ciento: un nuevo golpe a la
credibilidad del gobierno federal.
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La decisidon de mantenimiento de altas importaciones de
carburantes y gas natural, de ninguna manera basada en
la capacidad instalada de Pemex, a la que cada vez se
busca achicar mas, orillandola a obtener financiamientos
externos récord, sitUa al pais en condiciones de vulnerabili-
dad similares a Venezuela. Y aungue en menor proporcion
el problema se observa en otras economias de la region 6” uvia’)
latinoamericana autosuficientes o casi autosuficientes en z
materia energética, como Brasil, Argentina y Bolivia, es
doloroso que en México este desequilibrio deba asociar-
se a un designio constitucional que privilegia al mercado
frente a la seguridad energética y a decisiones de politica
econdmica en que el destino de los recursos publicos
sigue manejandose de manera subrepticia.
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No es previsible que los precios de los energéticos dejen de aumentar
durante 2018.
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